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Fondsberater: Habbel, Pohlig & Partner
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HVB 10% BASF
Zins oder Aktie

Entweder einen Kupon von 10 Prozent aufs Jahr
gerechnet oder BASF-Aktien - das sind die Alternativen,
mit denen die Anleger des HVB-10%-BASF-Zertifikats
konfrontiert werden kénnen.
Denn notiert die BASF-Aktie am
1. Juli 2010 iber der Sicher-
heitsschwelle von 12,85 Euro,
bekommt der Anleger den
Kupon. Liegt der Kurs darunter,
gibt es 3,9 BASF-Aktien je 100
Euro Nominalwert des Zertifi-
kats. Aktuell notiert die Aktie
bei 26,43 Euro. Damit miisste
sie um tber 51,4 Prozent
fallen, damit der Kupon fort ist. Da das Zertifikat derzeit
bei 102,17 Euro gehandelt wird, betragt die maximal
erzielbare Rendite lediglich noch 7,9 Prozent im Jahr.

Emittent: Hypovereinsbank
Basiswert: BASF-Aktie
Laufzeitende: 1. Juli 2010 (Bewertungstag)
Maximalrendite: 7,9 Prozent p.a.
Barriere: 12,85 Euro
Aktueller Sicherheitsabstand: 51,4 Prozent
Stand: 28. April 2009
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DWS Euro-Corp High Yield
Risiko lohnt sich wieder

Mit dem sicheren Hafen der Anleihemarkte hat der DWS
Euro-Corp High Yield nur wenig zu tun. Manager Per
Wehrmann bewegt sich eher auf stiirmischer See, denn er
investiert in hochverzinsliche
Unternehmensanleihen, deren
Kurse im Zuge der Finanzkrise
unter erheblichen Druck geraten
sind. Seit dem Hoch Mitte 2007
verlor Wehrmanns Fonds rund
40 Prozent. Hintergrund: Der
Markt rechnet wie die Rating-
Agenturen mit einer steigenden
Zahl von Unternehmenspleiten
in diesem Segment. Doch diese
Ausfélle sind in den Kursen
langst berticksichtigt, jingst zo-
gen sie daher stark an. Mit ihnen
Wehrmanns Fonds, der seit An-
fang des Jahres 15,1 Prozent
zugelegt hat (Stand: 28. April 2009). Der Manager ist
liberzeugt, dass sich Risiko derzeit zumindest teilweise
lohnt: ,Wir sind selektiv in riskantere Anleihen investiert,
die unserer Meinung nach deutlich unter dem von uns
geschitzten fairen Wert notieren und die ein hohes Perfor-
mancepotenzial aufweisen.” Insgesamt investiert Wehr-
mann allerdings weiter moglichst defensiv: ,Wir haben An-
Jeihen von Kabelgesellschaften, Versorgern und Telekomfir-
men iibergewichtet, weil wir diese Sektoren als weniger
zyklisch einschatzen. Strukturell problematische Branchen
wie Banken und Autos sind stark untergewichtet.”

Per Wehrmann ist
Spezialist fiir Unter-
nehmensanleihen

Fondsmanager: Per Wehrmann
Auflage: 1. Februar 1993
Gesellschaft: DWS

Performance 2008 : -37,4 Prozent;
seit Anfang 2009: 15,1 Prozent

Rolle in der Asset Allocation:
Risikoreiche Beimischung fiir die Rentenposition

Vertriebskontakt: Oliver Rahe » Telefon: 069 71909 4331
oliver.rahe@dws.com = www.dws.de

Das sagen Berater zu dem Fonds
Siegfried Rohsmanith, Anlage- und Ver-
mogensplanungsgesellschaft, Mendorf
,Den Fonds habe ich bei risikobewussten
Kunden im Mérz als Aktien-light-Strategie
beigemischt, da sich gute Unternehmens-
anleihen im ersten Quartal stabilisiert haben
und High-Yields nicht vergleichbar gefolgt sind. Fiir den
DWS-Fonds sprechen die Konzentration auf Hochzinspa-
piere und die Erfahrungen in der Aktienanalyse.”




